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ABSTRACT 

Thils study ailms to analyzel thel elffelct of lelvelragel and lilquildilty on filrm valuel. Thel delpelndelnt 

varilablel of thel relselarch ils filrm valuel (PBV), whillel thel ilndelpelndelnt varilablels of thel relselarch 

arel lelvelragel (DAR) and lilquildilty (currelnt ratilo). Thel relselarch was conducteld among 

companilels iln thel tradilng, selrvilcels, and ilnvelstmelnt ilndustrilels lilsteld on thel Ilndonelsila Stock 

Elxchangel (I lDX) iln 2018. Thel relselarch populatilon was 145 companilels. Thel relselarch sample l 

consilsteld of 104 companilels. Thel samplilng telchnilquel useld was purposilvel samplilng telchnilque l. 

Thils study usels selcondary data. Thel data was analyzeld usilng multilplel lilnelar relgrelssilon 

analysils melthods. Thel relsults of thel analysils show that lelvelragel has a nelgatilvel and silgnilfilcant 

elffelct on filrm valuel. Whillel lilquildilty has a nelgatilvel and ilnsilgnilfilcant elffelct on stock prilcels. 

Lelvelragel and lilquildilty silmultanelously havel a silgnilfilcant elffelct on filrm valuel. 

Kelywords: lelvelragel, lilquildilty, filrm valuel 

 

ABSTRAK 

Pelnelliltilan ilnil belrtujuan untuk melnganalilsils pelngaruh lelvelragel dan lilkuildiltas telrhadap nillai l 

pelrusahaan. Varilabell delpelndeln pelnelliltilan adalah nillail pelrusahaan (PBV), seldangkan varilabell 

ilndelpelndeln pelnelliltilan adalah lelvelragel (DAR) dan lilkuildiltas (Currelnt Ratilo). Pelnelliltilan 

dillakukan pada pelrusahaan Ilndustril Pelrdagangan, Jasa, dan Ilnvelstasil yang telrdaftar dil Bursa 

Elfelk Ilndonelsila (BElIl) pada tahun 2018. Populasil pelnelliltilan belrjumlah 145 pelrusahaan. Sampe ll 

pelnelliltilan belrjumlah 104 pelrusahaan. Telknilk pelnarilkan sampell melnggunakan telknilk purposilvel 

samplilng. Pelnelliltilan ilnil melnggunakan data selkundelr. Data dilanalilsils delngan melnggunakan 

meltodel analilsils relgrelsil lilnilelr belrganda. Hasill analilsils melnunjukkan bahwa lelvelrage l 

belrpelngaruh nelgatilf dan silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. Seldangkan lilkuildiltas 

belrpelngaruh nelgatilf tildak silgnilfilkan telrhadap harga saham. Lelvelragel dan lilkuildiltas selcara 

silmultan belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. 

Kata kuncil: lelvelragel, lilkuildiltas, nillail pelrusahaan 
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PENDAHULUAN 

Pada tahun 2018, Ilndonelsila melnghadapil belbelrapa tantangan dan pelrmasalahan elkonomil. 

Salah satu pelrmasalahan elkonomil yang dilhadapil adalah lambatnya pelrtumbuhan konsumsil 

rumah tangga. Akilbatnya, ilndustril pelrdagangan telrpukul. Belbelrapa pelrusahaan melnunjukkan 

kilnelrja buruk lelwat pelnurunan harga sahamnya dil bursa elfelk. 

Daril selpuluh pelrusahaan delngan kilnelrja telrburuk selpanjang tahun 2018, elmpat 

dilantaranya melrupakan pelrusahaan yang belrgelrak dil ilndustril Pelrdagangan, Jasa, dan Ilnvelstasil. 

Tilga telratas pelrusahaan delngan kilnelrja saham telrburuk tahun 2018 adalah PT. Bakrilel & 

Brothelrs Tbk (pelnurunan 90% dilbandilng tahun lalu), PT Sildomulyo Sellaras Tbk (pelnurunan 

89% dilbandilng tahun lalu), dan PT Trilkomsell Okel Tbk (pelnurunan 88% dilbandilng tahun lalu). 

Dua daril tilga pelrusahaan ilnil melrupakan pelrusahaan yang belrgelrak dil ilndustril Pelrdagangan, 

Jasa, dan Ilnvelstasil (PT. Bakrilel & Brothelrs Tbk dan PT Trilkomsell Okel Tbk). 

Pelnurunan harga saham pelrusahaan melnunjukkan telrjadilnya pelnurunan telrhadap nillai l 

pelrusahaan. Karelna nillail pelrusahaan akan telrcelrmiln daril harga pasar sahamnya (Wahyudil dan 

Pawelstril, 2006). Sellanjutnya, nillail pelrusahaan melncelrmilnkan pelndapatan yang dililngilnkan 

olelh para ilnvelstor dilmasa yang akan datang. Selbagailmana dilungkapkan olelh Melildilawati l 

(2016) bahwa harapan pelndapatan yang akan diltelrilma ilnvelstor dilmasa delpan telrcelrmiln dalam 

ilndilkator elvaluasil pasar yang selcara kelselluruhan dapat dilamatil dalam nillail pelrusahaan saat ilnil. 

Olelh karelna iltu, pelnurunan nillail pelrusahaan celndelrung melmpelngaruhil kelputusan calon 

ilnvelstor untuk belrilnvelstasil, karelna pada dasarnya ilnvelstor melngilngilnkan relturn yang 

maksilmal. Bukan hanya calon ilnvelstor, calon kreldiltur juga melnjadilkan nillail pelrusahaan 

selbagail tanda posiltilf untuk melmbelrilkan pilnjaman (Manopo dan Aril, 2016). 

Nillail pelrusahaan juga melncelrmilnkan tilngkat kelseljahtelraan pelmelgang sahamnya. 

Helrmunilngsilh (2013) melnyatakan bahwa nillail pelrusahaan diltandail delngan tilngkat 

pelngelmbalilan ilnvelstasil yang lelbilh tilnggil kelpada pelmelgang saham. Seljalan delngan 

Helrmunilngsilh, hasill pelnelliltilan Mahelndra elt al. (2012) melnunjukkan bahwa selmakiln tilnggi l 

harga saham maka nillail pelrusahaan dan kelmakmuran pelmelgang saham juga makiln tilnggil. 

Artilnya, nillail pelrusahaan yang tilnggil melnggambarkan tilngkat kelseljahtelraan pelmelgang saham 

yang tilnggil juga. Maksilmalilsasil nillail pelrusahaan melrupakan kelnilscayaan yang harus dillakukan 

olelh pelrusahaan. Hal ilnil melnjadil kelnilscayaan karelna maksilmalilsasil nillail pelrusahaan dalam 

melnilngkatkan kelmakmuran pelmelgang saham selrta melnilngkatkan kilnelrja melrupakan tujuan 

dan kelwajilban daril pelrusahaan (Andilnil dan Wilrawatil, 2014). 

Telrdapat belbelrapa faktor yang melmpelngaruhil nillail pelrusahaan. Salah satunya adalah 

lelvelragel. Hasill pelnelliltilan Putril dan Ukhrilyawaril (2016), dan Helrmunilngsilh (2012) 

melnelmukan bahwa lelvelragel belrpelngaruh nelgatilf dan silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. 

Selmelntara iltu, telrdapat belbelrapa pelnelliltilan telrdahulu yang melnelmukan hasill belrbelda. 

Pelnelliltilan Pratama dan Wilksuana (2016), Ramadhanil elt al. (2018), Farooq dan Masood (2016) 

melnelmukan lelvelragel belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. Prilyoko elt 

al. (2019) dalam pelnelliltilannya melnyilmpulkan bahwa lelvelragel belrpelngaruh posiltilf tapil tildak 

silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. 

Lilkuildiltas juga dilkeltahuil melmillilkil pelngaruh silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. 

Prilyoko elt al. (2019) selrta Mangantar dan Alil (2015) melnelmukan pelngaruh nelgatilf dan 

silgnilfilkan lilkuildiltas telrhadap nillail pelrusahaan. Cheln elt al. (2017) melnelmukan hasill yang 

belrbelda, yailtu lilkuildiltas belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. 
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Lilkuildiltas melnunjukkan kelmampuan pelrusahaan dalam mellunasil kelwajilban-kelwajilban jangka 

pelndelknya. Olelh karelna iltu, lilkuildiltas melmelgang pelranan pelntilng dalam kelsukselsan 

pelrusahaan (Owolabil elt al., 2012). 

Melmaksilmalkan nillail pelrusahaan melrupakan ilsu yang melnjadil pelrhatilan manajelmeln dil 

seltilap pelrusahaan. Melmaksilmalkan nillail pelrusahaan belrartil melmaksilmalkan kilnelrja 

pelrusahaan selcara kelselluruhan. Dalam proselsnya, pelrlu dilkeltahuil faktor-faktor pelntilng yang 

melmpelngaruhil nillail pelrusahaan agar pelrbailkan belrkellanjutan dapat dililmplelmantasilkan. Olelh 

karelna iltu, pelnelliltilan ilnil belrtujuan untuk melnganalilsils pelngaruh lelvelragel dan lilkuildiltas 

telrhadap nillail pelrusahaan, bailk selcara parsilal maupun silmultan. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Nilai Perusahaan 

Melnurut Nugraha (2016), nillail pelrusahaan melrupakan celrmilnan pelncapailan kilnelrja 

dalam pelngopelrasilan pelrusahaan daril awal pelndilrilannya hilngga selkarang. Karelna nillai l 

pelrusahaan melncelrmilnkan kilnelrja pelrusahaan, maka nillail pelrusahaan melnjadil pelrhatilan calon 

ilnvelstor dan calon kreldiltor.  

Nillail pelrusahaan telrcelrmiln daril harga pasar saham pelrusahaan. Selmakiln tilnggil harga 

saham suatu pelrusahaan, nillail pelrusahaan telrselbut juga selmakiln tilnggil. Nillail pelrusahaan yang 

tilnggil melngilndilkasilkan tilngkat kelseljahtelraan pelmelgang saham yang tilnggil pula. Melnurut 

Harmono (2017), ilndilkator-ilndilkator nillail pelrusahaan antara lailn PBV (Prilcel Book Valuel), 

PElR (Prilcel Elarnilng Ratilo), ElPS (Elarnilng Pelr Sharel) dan Tobiln’s Q. Ilndilkator nillail pelrusahaan 

yang dilgunakan dalam pelnelliltilan ilnil adalah PBV. PBV dapat dilhiltung delngan rumus belrilkut: 

PBV = 
Harga pelr lelmbar saham

Ni llai l buku saham bi lasa
 

Leverage 

Lelvelragel melrupakan ukuran yang dilpakail dalam melnganalilsils laporan keluangan untuk 

melmpelrlilhatkan belsarnya jamilnan yang telrseldila untuk kreldiltor (Fahmil, 2012). Lelvelragel 

melnunjukkan selbelrapa belsar pelmbilayaan pelrusahaan yang belrasal daril utang. Utang 

melrupakan salah satu sumbelr pelmbilayaan bagil pelrusahaan. Opsil ilnil teltap akan dilpillilh karelna 

pelmbilayaan delngan utang akan melnilngkatkan nillail pelrusahaan (Modilglilanil dan Milllelr, 1963). 

Harmono (2017) melngelmukakan bahwa ilndilkator lavelragel (struktur utang) adalah DElR 

(Delbt to Elquilty Ratilo), DAR (Delbt to Asselt Ratilo), Long Telrm Delbt to Elquilty. I lndilkator 

lavelragel yang dilgunakan dalam pelnelliltilan ilnil adalah DAR. DAR dapat dilhiltung delngan 

melnggunakan rumus: 

DAR = 
Total Utang

Total Ase lt
 

Likuiditas 

Lilkuildiltas melnunjukkan kelmampuan pelrusahaan dalam mellunasil hutang-hutangnya, 

telrutama hutang lancar. Melnurut Harmono (2017), kelmampuan dan kilnelrja manajelmeln dalam 

melngatur modal kelrja belrupa utang jangka pelndelk dan saldo kas pelrusahaan dapat dilnillail dan 

telrcelrmiln daril lilkuildiltas pelrusahaan Pelrhiltungan lilkuildiltas dillakukan delngan melmbandilngkan 

aselt lancar delngan kelwajilban lancar yang akan jatuh telmpo. Selmakiln tilnggil lilkuildiltas, maka 

kelmampuan pelrusahaan dalam melmbayar kelwajilban lancarnya selmakiln tilnggil. 
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Rasilo-rasilo yang dilgunakan untuk melnghiltung lilkuildiltas adalah rasilo lancar (currelnt 

ratilo), rasilo celpat (quilck ratilo) dan rasilo kas (cash ratilo). Pelnelliltilan ilnil melnggunakan currelnt 

ratilo selbagail ilndilkator lilkuildiltas. Currelnt ratilo dapat dilhiltung delngan melnggunakan rumus 

belrilkut: 

Currelnt Ratilo = 
Ase lt Lancar

Utang Lancar
 

Hipotesis Penelitian  

Lelvelragel melnunjukkan porsil utang yang dilgunakan dalam pelmbilayaan pelrusahaan. 

Pelckilng ordelr thelory melnyatakan pelnggunaan utang yang lelbilh tilnggil akan melngurangil nillai l 

pelrusahaan (Zuhroh, 2019). Pelnggunaan utang dalam pelmbilayaan pelrusahaan melnilngkatkan 

rilsilko bagil keluangan pelrusahaan. Selmakiln tilnggil utang suatu pelrusahaan, maka ancaman tildak 

telrbayarnya kelwajilban pelrusahaan telrselbut selmakiln tilnggil. Prilyoko elt al. (2019) dalam 

pelnelliltilan melrelka yang melnggunakan DElR selbagail ilndilkator lelvelragel melnelmukan bahwa 

lelvelragel belrpelngaruh nelgatilf tildak silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. Melrelka 

melnyilmpulkan bahwa DElR yang tilnggil akan relntan telrhadap pelrubahan elkonomil selhilngga 

melnyelbabkan kelsuliltan keluangan (filnancilal dilstrelss) dan hal ilnil akan belrdampak pada 

pelnurunan nillail pelrusahaan. Pelnelliltilan Putril dan Ukhrilyawaril (2016), dan Helrmunilngsilh 

(2012) melnelmukan bahwa lelvelragel belrpelngaruh nelgatilf dan silgnilfilkan telrhadap nillai l 

pelrusahaan. 

H1 : Lelvelragel belrpelngaruh nelgatilf telrhadap nillail pelrusahaan 

Lilkuildiltas melnunjukkan kelmampuan pelrusahaan dalam mellunasil kelwajilban lancarnya 

yang akan selgelra jatuh telmpo. Keltelrseldilaan dana delngan jumlah belsar dalam pelrusahaan 

diltandail delngan tilngkat lilkuildiltas yang tilnggil. Keltelrseldilaan lilkuildiltas akan melnjami ln 

kellancaran opelrasilonal pelrusahaan. Namun, dilsilsil lailn, lilkuildiltas yang tilnggil melnunjukkan 

kurang optilmal pelrusahaan dalam pelnggunaan aselt lancar pelrusahaan dan produktilfiltas 

pelrusahaan juga dilnillail kurang bailk (Delwantil dan Handayanil, 2019). Pelngellolaan aselt yang 

tildak optilmal dapat belrdampak pada pelndapatan pelrusahaan yang tildak optilmal juga. Prilyoko 

elt al. (2019) lelwat studilnya yang melnggunakan LDR selbagail ilndilkator lilkuildiltas melnelmukan 

bahwa pelrusahaan delngan LDR yang tilnggil akan dilhadapkan pada kelgagalan pelmbayaran 

kreldilt atau NPL yang tilnggil selhilngga akan belrdampak pada pelnurunan laba pelrusahaan. 

Belbelrapa pelnelliltilan telrdahulu juga melnelmukan bahwa lilkuildiltas belrpelngaruh nelgatilf dan 

silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan (Prilyoko elt al., 2019; Mangantar dan Alil, 2015; Delwanti l 

dan Handayanil, 2019). 

H2  : Lilkuildiltas belrpelngaruh nelgatilf telrhadap nillail pelrusahaan  

 

METODE 

Pelnelliltilan ilnil melrupakan pelnelliltilan delskrilptilf kuantiltatilf. Varilabell delpelndeln pelnelliltilan 

adalah nillail pelrusahaan, delngan PBV selbagail ilndilkatornya. Seldangkan, varilabell ilndelpelndeln 

pelnelliltilan adalah lelvelragel dan lilkuildiltas. Ilndilkator lelvelragel adalah DAR dan ilndilkator 

lilkuildiltas adalah currelnt ratilo. 

Pelnelliltilan dillakukan pada pelrusahaan Pelrdagangan, Jasa, dan Ilnvelstasil yang telrdaftar dil 

Bursa elfelk I lndonelsila tahun 2018. Pada tahun 2018, telrdapat 145 elmilteln yang telrdaftar pada 

ilndustril Pelrdagangan, Jasa, dan Ilnvelstasil. Daril jumlah populasil telrselbut, yang melmelnuhil 
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kriltelrila sampell pelnelliltilan selbanyak 104 pelrusahaan. Telknilk pelnarilkan sampell melnggunakan 

telknilk purposilvel samplilng. Prosels pelnarilkan sampell dapat diljabarkan Tabell 1 belrilkut: 

 

Tabel 1. Kriteria Penarikan Sampel 

No Kriteria sampel Jumlah 

1 
Pelrusahaan yang telrdaftar pada ilndustril Pelrdagangan, 

Jasa, dan Ilnvelstasil tahun 2018 
145 

2 
Data keluangan tildak lelngkap untuk seltilap pelngukuran 

varilabell 
20 

3 Data outlilelr 21 

 Sampel 104 
Sumbelr: Data Di lolah (2023) 

 

Data yang dilgunakan dalam pelnelliltilan ilnil adalah data selkundelr. Data yang dilmaksud 

antara lailn data PBV (Prilcel Book Valuel) selbagail ilndilkator nillail pelrusahaan, data DAR (Delbt 

to Asselt Ratilo) selbagail ilndilkator lelvelragel, dan data currelnt ratilo selbagail ilndilkator lilkuildiltas. 

Data pelnelliltilan dilpelrolelh daril siltus Bursa Elfelk Ilndonelsila (BElIl) https://www.ildx.co.ild/.  

Meltodel analilsils data melnggunakan meltodel analilsils relgrelsil lilnilelr belrganda. Analilsils data 

dillakukan delngan melnggunakan bantuan softwarel statilstilk, yailtu SPSS 26. Dalam prosels 

analilsils data, pelnelliltilan ilnil mellakukan ujil asumsil klasilk dan ujil hilpotelsils. Ujil asumsil klasilk 

yang dillakukan melncakup ujil normaliltas, ujil multilkolilnelariltas dan ujil heltelrokeldastilsiltas. 

Pelngujilan normaliltas melnggunakan ujil Kolmogorov-Smilrnov. Data dilkatakan belrdilstrilbusi l 

normal apabilla nillail Asyilmp. Silg. (2-tailleld) > 0,05. Sellanjutnya, untuk ujil multilkolilnelariltas, 

pelnelliltilan ilnil melnggunakan nillail VIlF (Varilancel Ilnflatilon Factor) selbagail ilndilkator 

pelngambillan kelputusan. Apabilla nillail VIlF < 10, maka dapat dilsilmpulkan bahwa modell 

pelnelliltilan belbas daril masalah multilkolilnelariltas. Pelngujilan heltelrokeldastilsiltas melnggunakan uji l 

Gleljselr. Modell pelnelliltailn dilkatakan belbas daril masalah heltelrokeldastilsiltas apabilla probabilliltas 

silgnilfilkansil masilng-masilng varilabell ilndelpelndeln lelbilh belsar daril 0,05. 

Nillail α (alpha) yang dilgunakan dalam pelnelliltilan ilnil adalah 5% atau 0,05. Nillail α 

melrupakan batas tolelransil kelsalahan yang dilteltapkan olelh pelnelliltil. Pelngambillan kelputusan 

melngelnail diltelrilma atau diltolaknya hilpotelsils, dildasarkan pada nillail probabilliltas silgnilfilkansil uji l 

t. Hilpotelsils pelnelliltilan diltelrilma apabilla probabilliltas silgnilfilkansil varilabell ilndelpelndeln < 0,05. 

Hal ilnil melnandakan bahwa varilabell ilndelpelndeln belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap varilabell 

delpelndeln. Seldangkan untuk pelngujilan pelngaruh silmultan atau selrelntak, pelnelliltilan ilni l 

melndasarkan kelputusan pada nillail probabilliltas silgnilfilkansil ujil F. Apabilla probabilliltas 

silgnilfilkansil ujil F < 0,05, maka varilabell ilndelpelndeln belrpelngaruh selcara silmultan telrhadap 

varilabell delpelndeln. 

Modell pelnelliltilan yang akan dilanalilsils adalah selbagail belrilkut: 

Y = α – β1X1 – β2X2 + e 

Keltelrangan: 

X1  = Lelvelragel 

X2 = Lilkuildiltas 

α = Konstanta 

https://www.idx.co.id/
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β1, β2 = Koelfilsileln relgrelsil 

el = Kelsalahan pelngganggu (elrror) 

 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Asumsi Klasik 

Uji normalitas 

Pelnelliltilan ilnil mellakukan ujil normaliltas melnggunakan ujil Kolmogorov-Smilrnov. Hasill 

pelngujilan normaliltas dilsajilkan dalam Tabell 2 belrilkut:  

Tabel 2. Ringkasan Hasil Uji Normalitas 

 Keterangan 

N 104 

Kolmogorov-Smilrnov Z 1,178 

Asymp. Silg. (2-tailleld) 0,125 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 

 

Belrdasarkan Tabell 2, dilkeltahuil nillail Asyilmp. Silg. (2-tailleld) selbelsar 0,125 dan lelbilh belsar 

daril 0,05. Olelh karelna iltu, dapat dilsilmpulkan bahwa data pelnelliltilan belrdilstrilbusil normal. 

 

Uji multikolinearitas 

Rilngkasan hasill pelngujilan multilkolilnelariltas dilsajilkan dalam Tabell 3 belrilkut: 

 

Tabel 3. Ringkasan Hasil Uji Multikolinearitas 

Variabel VIF 

Lelvelragel 1,002 

Lilkuildiltas 1,002 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 

 

Belrdasarkan Tabell 3, dilkeltahuil nillail VIlF selluruh varilabell ilndelpelndeln < 10. Hal ilnil 

melnunjukkan bahwa modell pelnelliltilan belbas daril masalah multilkolilnelariltas.  

 

Uji heterokedastisitas 

Pelngujilan heltelrokeldastilsiltas melnggunakan ujil Glajselr. Rilngkasan hasill pelngujilan 

dilsajilkan dalam Tabell 4 belrilkut: 

 

Tabel 4. Ringkasan Hasil Uji Heterokedastisitas 

Variabel Sig. 
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Lelvelragel 0,132 

Lilkuildiltas 0,316 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 

 

Tabell 4 melnunjukkan nillail probabilliltas silgnilfilkansil masilng-masilng varilablel ilndelpelndeln 

lelbilh belsar daril 0,05. Olelh karelna iltu, dapat dilsilmpulkan bahwa modell pelnelliltilan belbas dari l 

masalah heltelrokeldastilsiltas. 

 

Analisis Regresi Linier Berganda 

Rilngkasan hasill analilsils relgrelsil lilnilelr belrganda dilsajilkan dalam Tabell 5 belrilkut: 

 

Tabel 5. Ringkasan Hasil Analisis Regresi Linier Berganda 

Variabel Koefisien Regresi 

Konstanta 1,408 

Lelvelragel -0,225 

Lilkuildiltas -2,041 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 

 

Belrdasarkan hasill analilsils selpelrtil telrsajil dalam Tabell 5 dil atas, maka dapat diltulils pelrsamaan 

relgrelsil selbagail belrilkut: 

Y = 1,408 – 0,225 – 2,041 

Pelrsamaan telrselbut dapat dililntelrpreltasilkan selbagail belrilkut: 

1. Konstanta selbelsar 1,408 melngandung artil, apabilla lelvelragel dan lilkuildiltas nillailnya nol, 

nillail pelrusahaan (PBV) selbelsar 1,408. 

2. Koelfilsileln relgrelsil lelvelragel selbelsar -0,225 melngandung artil, apabilla lelvelragel nailk satu 

pelrseln dan varilabell lailn nillailnya teltap, nillail pelrusahaan (PBV) akan turun selbelsar 0,225 

pelrseln. 

3. Koelfilsileln relgrelsil lilkuildiltas selbelsar -2,041 melnunjukkan bahwa apabilla lilkuildiltas nailk satu 

pelrseln dan varilabell lailn nillailnya teltap, nillail pelrusahaan (PBV) akan turun selbelsar 2,041 

pelrseln. 

Uji koefisien determinasi 

R squarel melnunjukkan selbelrapa belsar kelmampuan varilabell ilndelpelndeln melnjellaskan 

varilasil varilabell delpelndeln. 

. 

Tabel 6. Ringkasan Hasil Uji Koefisien Determinasi 

R-squared Adjusted R-squared 

0,176 0,160 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 
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Tabell 6 melnunjukkan nillail R squarel selbelsar 0,176. Artilnya, lelvelragel dan lilkuildiltas 

mampu melnjellaskan varilasil nillail pelrusahaan selbelsar 17,6%, seldangkan silsanya 82,4% 

diljellaskan olelh varilabell lailn yang tildak ada dalam modell. 

 

Uji Hipotesis 

Rilngkasan hasill ujil hilpotelsils dilsajilkan dalam Tabell 7 belrilkut: 

 

Tabel 7. Ringkasan Hasil Uji t dan Uji F 

Variabel Koefisien Regresi Prob. 

Lelvelragel -0,225 0,000 

Lilkuildiltas -2,041 0,393 

F-statilstilc  10,779 

Prob(F-statilstilc)  0,000 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 
 

Belrdasarkan Tabell 7, dilkeltahuil probabilliltas silgnilfilkansil varilabell lelvelragel selbelsar 0,000, 

delngan koelfilsileln relgrelsil belrnillail nelgatilf. Nillail probabilliltas silgnilfilkansil telrselbut < 0,05. 

Artilnya, hilpotelsils pelrtama diltelrilma, yailtu lelvelragel belrpelngaruh nelgatilf dan silgnilfilkan telrhadap 

nillail pelrusahaan. 

Probabilliltas silgnilfilkansil varilabell lilkuildiltas selbelsar 0,393, delngan koelfilsileln relgrelsil 

belrnillail nelgatilf. Nillail probabilliltas silgnilfilkansil telrselbut > 0,05. Artilnya, hilpotelsils keldua diltolak. 

Hasill analilsils melnunjukkan bahwa lilkuildiltas belrpelngaruh nelgatilf tildak silgnilfilkan telrhadap 

nillail pelrusahaan. 

Tabell 7 juga melnunjukkan nillail probabilliltas silgnilfilkansil ujil F selbelsar 0,000. Nillail 

probabilliltas ilnil lelbilh kelcill daril 0,05. Artilnya, lelvelragel dan lilkuildiltas selcara silmultan 

belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. 

 

Pembahasan 

Pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan 

Hasill analilsils melnunjukkan bahwa lelvelragel belrpelngaruh nelgatilf dan silgnilfilkan telrhadap 

nillail pelrusahaan. Artilnya, selmakiln tilnggil lelvelragel suatu pelrusahaan, maka nillail pelrusahan 

telrselbut akan selmakiln relndah. Hasill pelnelliltilan ilnil seljalan delngan pelnelliltilan Putril dan 

Ukhrilyawaril (2016), dan Helrmunilngsilh (2012) yang juga melnelmukan lelvelragel belrpelngaruh 

nelgatilf dan silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. 

Lelvelragel melnunjukkan porsil pelmbilayaan pelrusahaan yang belrasal daril utang. Tilnggilnya 

lelvelragel suatu pelrusahaan melngandung ancaman bagil kelbelrlangsungan pelrusahaan telrselbut. 

Tilngkat utang yang cukup tilnggil melngakilbatkan pelrusahaan relntan telrhadap pelrubahan 

elkonomil. Utang juga akan melmbelbanil pelndapatan pelrusahaan lelwat pelmbayaran pokok dan 

bunga yang jatuh telmpo, melskilpun dilsilsil lailn pelrusahaan juga akan melnilkmatil manfaat dari l 

utang telrselbut. Hal ilnil akan melnjadil pelrhatilan calon ilnvelstor, karelna melnjadil ancaman 

telrhadap relturn ilnvelstasil yang melrelka harapkan.  

Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan 
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Hasill analilsils melnunjukkan bahwa lilkuildiltas belrpelngaruh nelgatilf tapil tildak silgnilfilkan 

telrhadap nillail pelrusahaan. Artilnya, pelnilngkatan lilkuildiltas akan belrdampak pada pelnurunan 

nillail pelrusahaan melskilpun tildak silgnilfilkan. Hasill pelnelliltilan ilnil seljalan delngan pelnelliltilan 

Sudilanil dan Darmayantil (2016) yang juga melnelmukan bahwa lilkuildiltas belrpelngaruh nelgatilf 

tildak silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan.  

Lilkuildiltas yang tilnggil telrjadil akilbat aselt lancar banyak yang melnganggur dalam 

pelrusahaan. Hal ilnil melmbelrilkan kelsan bahwa pelrusahaan tildak mampu melngoptilmalkan ase lt 

lancar untuk kelmakmuran pelmelgang saham, selhilngga calon ilnvelstor elnggan belrilnvelstasil. 

Akilbatnya, nillail pelrusahaan melnjadil turun. 

 

KESIMPULAN 

Belrdasarkan hasill analilsils yang tellah dillakukan, dapat dilsilmpulkan bahwa lelvelragel 

belrpelngaruh nelgatilf dan silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. Hal ilnil melnunjukkan bahwa 

apabilla lelvelragel selmakiln tilnggil nillail pelrusahaan akan turun karelna ilnvelstor celndelrung 

belrpandangan bahwa pelmbilayaan delngan utang yang cukup tilnggil melnyelbabkan pelrusahaan 

lelbilh relntan telrhadap pelrubahan elkonomil. Lilkuildiltas belrpelngaruh nelgatilf tildak silgnilfilkan 

telrhadap nillail pelrusahaan. Hal ilnil melnunjukkan bahwa selmakiln tilnggil lilkuildiltas pelrusahaan, 

calon ilnvelstor celndelrung tildak belrilnvelstasil karelna lilkuildiltas yang tilnggil melngilndilkasilkan 

keltildakmampuan pelrusahaan dalam melmaksilmalkan aselt lancar untuk melnilngkatkan 

kelmakmuran pelmelgang saham. Telrakhilr, lelvelragel dan lilkuildiltas selcara silmultan belrpelngaruh 

silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. 
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