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ABSTRACT 

Thel purposel of thils study ils to analyzel thel elffelct of elarnilngs pelr sharel (ElPS), relturn on elquilty 

(ROEl), and nelt profilt margiln (NPM) on stock prilcels. Thel delpelndelnt varilablel of thel study ils the l 

stock prilcel whillel thel ilndelpelndelnt varilablels of thel study arel ElPS, ROEl and NPM. Thel study 

was conducteld on LQ45 ilndelx companilels lilsteld on thel Ilndonelsila Stock Elxchangel (IlDX) for the l 

pelrilod from August 2018 to January 2019. Thel study populatilon consilsteld of 45 companilels, 

and thel samplilng telchnilquel useld was saturateld samplilng. Thils study usels selcondary data. Thel 

data was analyzeld usilng multilplel lilnelar relgrelssilon analysils melthods. Thel relsults of thel analysils 

show that elarnilngs pelr sharel and relturn on elquilty havel a partilally posiltilvel and silgnilfilcant 

elffelct on stock prilcels. Whillel Nelt Profilt Margiln has a nelgatilvel and ilnsilgnilfilcant elffelct on stock 

prilcels. Elarnilng pelr sharel, relturn on elquilty and nelt profilt margiln silmultanelously havel a 

silgnilfilcant elffelct on stock prilcels. 

Kelywords: Stock Prilcel, Elarnilngs pelr Sharel, Relturn on Elquilty, Nelt Profilt Margiln 

 

ABSTRAK 

Pelnelliltilan ilnil belrtujuan untuk melnganalilsils pelngaruh Elarnilng pelr Sharel (ElPS), Relturn on 

Elquilty (ROEl), dan Nelt Profilt Margiln (NPM) telrhadap harga saham. Varilabell delpelndeln 

pelnelliltilan adalah harga saham, seldangkan varilablel ilndelpelndeln pelnelliltilan adalah ElPS, ROEl 

dan NPM. Pelnelliltilan dillakukan pada pelrusahaan Ilndelks LQ45 pelrilodel Agustus 2018-Januari l 

2019 yang telrdaftar dil Bursa Elfelk Ilndonelsila (BElIl). Populasil pelnelliltilan belrjumlah 45 

pelrusahaan dan telknilk pelnarilkan sampell melnggunakan sampell jelnuh. Pelnelliltilan ilni l 

melnggunakan data selkundelr. Data dilanalilsils delngan melnggunakan meltodel analilsils relgrelsi l 

lilnilelr belrganda. Hasill analilsils melnunjukkan bahwa Elarnilng pelr Sharel dan Relturn on Elquilty 

selcara parsilal belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham. Seldangkan Nelt Profilt 

Margiln belrpelngaruh nelgatilf tildak silgnilfilkan telrhadap harga saham. Elarnilng pelr Sharel, Relturn 

on Elquilty, dan Nelt Profilt Margiln selcara silmultan belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap harga saham. 

http://www.journal.stie-binakarya.ac.id/
mailto:rikasuriantozalukhu@gmail.com
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PENDAHULUAN 

Tahun 2018 melrupakan pelrilodel yang pelnuh tantangan dalam pelrelkonomilan I lndonelsila. 

Mulail pelrmasalahan dalam nelgelril selpelrtil delprelsilasil nillail tukar rupilah, delfilsilt nelraca 

pelrdagangan, hilngga pelrtumbuhan elkonomil yang stagnan. Pelrang dagang AS delngan Chilna 

juga turut melmpelngaruhil pelrelkonomilan Ilndonelsila. Akilbatnya, belrbagail selctor ilkut telrdampak 

telrmasuk kilnelrja Ilndelks Harga Saham Gabungan (IlHSG). Pada tahun 2018, IlHSG melngalami l 

pelnurunan telrburuk dalam tilga tahun telrakhilr. 

Pelnurunan IlHSG ilnil salah satunya dilselbabkan olelh kilnelrja saham ilndelks LQ45 yang 

anjlok. Milsalkan saja, pelr Agustus 2018, saham 30 elmilteln LQ45 melngalamil pellelmahan. Hal 

ilnil belrdampak pada loyonya kilnelrja I lHSG. Padahal, ilndelks LQ45 melrupakan tumpuan IlHSG 

karelna melncakup hilngga 70% daril kapiltalilsasil pasar dan transaksil dil pasar relgulelr. 

Ilndelks LQ45 atau Lilquild 45 melrupakan kumpulan 45 elmilteln yang melmillilkil transaksil 

saham palilng lilkuild atau palilng banyak dilpelrdagangkan dilbandilng elmilteln-elmilteln lailnnya yang 

telrcatat dil Bursa Elfelk Ilndonelsila (BElIl). Agar pelrusahaan dapat dilpelrhiltungkan dalam ilndelks 

LQ45, pelrusahaan telrselbut harus melmelnuhil kriltelrila-kriltelrila telrtelntu yang tellah dilteltapkan. 

Tujuan pelrusahaan yang telrgabung dalam ilndelks LQ45 dan juga pelrusahaan lailnnya pada 

umumnya adalah untuk melmaksilmalkan kelseljahtelraan pelmelgang saham. Selpelrtil dilkelmukakan 

olelh Andilnil (2014) bahwa maksilmalilsasil nillail pelrusahaan dalam melnilngkatkan kelmakmuran 

pelmelgang saham selrta melnilngkatkan kilnelrja melrupakan tujuan dan kelwajilban dari l 

pelrusahaan. Tilngkat kelseljahtelraan pelmelgang saham telrcelrmiln daril harga saham 

pelrusahaannya. Selmakiln tilnggil harga saham, maka nillail pelrusahaan dan kelmakmuran 

pelmelgang saham juga makiln tilnggil (Mahelndra elt al., 2012).  

Telrdapat belbelrapa faktor yang melmpelngaruhil harga saham, antara lailn Elarnilng pelr 

Sharel (ElPS), Relturn on Elquilty (ROEl), dan Nelt Profilt Margiln (NPM). Pelnelliltilan Budilyono dan 

Santoso (2019), Fadilla dan Sailfil (2018), Kumar (2017), dan Bhattarail (2016), melnelmukan 

bahwa Elarnilng Pelr Sharel belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham. 

Sellanjutnya, Seltilawan dan Helrnawatil (2015) melnyatakan bahwa Elarnilng Pelr Share l 

belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap harga saham. 

Relturn On Elquilty (ROEl) dilkeltahuil melrupakan salah satu faktor yang melmpelngaruhil 

harga saham. Kelnailkan ROEl bilasanya dililkutil olelh kelnailkan harga saham pelrusahaan telrselbut 

(Chrilsna, 2011). Artilnya, telrdapat hubungan posiltilf antara ROEl delngan harga saham. Belbelrapa 

pelnelliltilan melnelmukan bahwa ROEl belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham. 

Pelnelliltilan-pelnelliltilan telrselbut antara lailn pelnelliltilan Budilyono dan Santoso (2019), Hutami l 

(2012), Halilm elt al. (2016), selrta pelnelliltilan Billal dan Jamill (2015). Selmantara iltu, Husailnil, 

(2012) dan Tamuntuan (2015) melnelmukan bahwa ROEl tildak belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap 

harga saham. 

Nelt Profilt Margiln juga diltelmukan belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga 

saham. Hasill pelnelliltilan Ozleln (2014), Hutamil (2012), (Astuty, 2015), Selptilawan (2015), dan 

Susillowatil (2015) belrhasill melmbuktilkan hal telrselbut. Sellailn iltu, Selptilawan dan Helrnawatil 

(2015) melnelmukan bahwa Nelt Profilt Margiln belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap nillai l 

pelrusahaan. Seldangkan Husailnil (2012) melnelmukan hasill selbalilknya, yailtu Nelt Profilt Margiln 
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tildak belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap harga saham. Pelnelliltilan Ambarwatil elt al. (2019) 

melnelmukan bahwa NPM belrpelngaruh nelgatilvel tildak silgnilfilkan telrhadap harga saham pada 

PT. Bank Celntral Asila Tbk. Selmelntara Kusmayadil (2018) melnelmukan NPM belrpelngaruh 

nelgatilvel tildak silgnilfilkan telrhadap harga saham LQ45. Pelnurunan dan pelnilngkatan harga saham 

sangat belrartil bagil para pelmelgang saham. Olelh karelna iltu, pelnelliltilan ilnil belrtujuan 

melnganalilsils pelngaruh Elarnilng pelr Sharel, Relturn on Elquilty, dan Nelt Profilt Margiln telrhadap 

harga saham, bailk selcara parsilal maupun silmultan. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Harga Saham 

Saham adalah tanda buktil pelnyelrtaan kelpelmillilkan modal atau dana pada suatu 

pelrusahaan selrta kelrtas yang telrcantum delngan jellas nillail nomilnal, nama pelrusahaan dan 

dililkutil hak dan kelwajilban yang diljellaskan pada seltilap pelmelgangnya (I lrham, 2015). Harga 

saham melncelrmilnkan nillail pelrusahaan dan nillail pelrusahaan melncelrmilnkan tilngkat 

kelseljahtelraan pelmelgang sahamnya. 

Melnurut Darmadjil dan Fakhrudiln (2011) harga pasar saham adalah harga yang 

diltelntukan olelh ilnvelstor mellaluil pelrtelmuan pelrmilntaan dan pelnawaran. Harga saham seltilap 

harilnya belrubah-ubah. Pelrubahan telrselbut dilpelngaruhil olelh banyak faktor, bailk yang belrasal 

daril dalam nelgelril maupun daril luar nelgelril.  

Earning per Share (EPS) 

Melnurut Manurung (2019), Elarnilng Pelr Sharel (ElPS) melrupakan rasilo yang melngukur 

kelmampuan pelrusahaan dalam melnghasillkan keluntungan bagil pelmillilk (pelmelgang saham 

bilasa). ElPS dapat melnunjukkan ilnformasil bagailmana tangkat relturn ilnvelstasil yang akan 

diltelrilma ilnvelstor. Maharanil (2012) selrta Gunadil dan Kelsuma (2015) melnelmukan bahwa ElPS 

melmillilkil pelngaruh silgnilfilkan telrhadap relturn saham. 

ElPS dapat dilhiltung delngan melnggunakan rumus (Manurung, 2019) selbagail belrilkut: 

ElPS = 
Laba belrsi lh

Rata−rata saham bi lasa yang belreldar
 

Return on Equity (ROE) 

Relturn on Elquilty melrupakan rasilo yang melngukur selbelrapa belsar kelmampuan 

pelrusahaan dalam melnghasillkan laba belrsilh daril total modal selndilril (elkuiltas selndilril), yang 

bilasa dilnyatakan dalam pelrseln (Manurung, 2019). ROEl melnunjukkan kilnelrja manajelmeln 

dalam melnilngkatkan elkuiltas pelmelgang saham. Hal ilnil telrcelrmiln daril laba yang dilhasillkan. 

Laba dilhasillkan daril pelmanfaatan sumbelr daya yang dilmillilkil pelrusahaan. Olelh karelna iltu, 

ROEl yang selmakiln tilnggil melnunjukkan selmakiln bailknya kilnelrja pelrusahaan dalam 

melmanfaatkan sumbelr daya untuk melnilngkatkan kelmakmuran pelmelgang saham. ROEl dapat 

dilhiltung delngan melnggunakan rumus (Manurung, 2019) selbagail belrilkut: 

ROEl = 
Laba belrsi lh

Rata−rata saham bi lasa yang belreldar
 

Net Profit Margin (NPM) 

Melnurut Giltman (2012), Nelt Profilt Margiln melrupakan rasilo yang melngukur belrapa belsar 

pelrselntasel daril pelnjualan seltellah bunga dan pajak. Rasilo NPM dapat melnunjukkan 

kelbelrhasillan pelrusahaan dalam mellakukan elfilsilelnsil bilaya, selrta pelrelncanaan pelnjualan. 
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Selmakiln tilnggil rasilo NPM melngilndilkasilkan kilnelrja pelrusahaan yang selmakiln bailk. NPM 

dapat dilhiltung delngan melnggunakan rumus (Syamsuddiln, 2011) selbagail belrilkut: 

NPM = 
Laba belrsi lh selsudah pajak

Pelnjualan
 

Hipotesis Penelitian 

Elarnilng pelr Sharel (ElPS) melnunjukkan kelmampuan pelrusahaan dalam melnghasillkan 

keluntungan bagil pelmillilk (pelmelgang saham bilasa). Artilnya, selmakiln tilnggil nillail ElPS, maka 

relturn yang akan diltelrilma pelmelgang saham juga selmakiln tilnggil. Karelna ElPS 

melngilnformasilkan tilngkat pelndapatan pelmelgang saham, ElPS melnjadil salah satu pelrhatilan 

calon ilnvelstor dalam mellakukan ilnvelstasil. Calon ilnsvelstor melngilngilnkan pelngelmbalilan yang 

maksilmal atas ilnvelstasilnya. Olelh karelna iltu, ElPS yang tilnggil akan melndorong ilnvelstor untuk 

melmbellil saham pelrusahaan telrselbut, selhilngga harga saham melnjadil nailk. Artilnya, ElPS 

melmillilkil hubungan posiltilf telrhadap harga saham. Hasill pelnelliltilan telrdahulu juga melnndukung 

hubungan telrselbut. Pelnelliltilan Budilyono dan Santoso (2019), Fadilla dan Sailfil (2018), Kumar 

(2017), dan Bhattarail (2016), melnelmukan bahwa Elarnilng Pelr Sharel belrpelngaruh posiltilf dan 

silgnilfilkan telrhadap harga saham.  

H1 : Elarnilng pelr Sharel (ElPS) belrpelngaruh posiltilf telrhadap harga saham. 

Relturn On Elquilty (ROEl) melnunjukkan selbelrapa belsar kelmampuan pelrusahaan dalam 

melnghasillkan laba belrsilh daril total modal selndilril (elkuiltas selndilril). Calon ilnvelstor akan 

melmpelrhatilkan ROEl untuk mellilhat kilnelrja manajelmeln dalam melmaksilmalkan sumbelr daya 

yang melnilngkatkan elkuiltas pelmillilk. Calon ilnvelstor sellalu belrkelpelntilngan telrhadap relturn yang 

kelmungkilnan akan diltelrilma selbagail hasill ilnvelstasil. Olelh karelna iltu, ROEl yang tilnggil dapat 

melmbelrilkan selntilmeln posiltilf kelpada calon ilnvelstor untuk melmbellil saham, karelna ROEl yang 

tilnggil melngilndilkasilkan prospelk relturn yang tilnggil pula dilmasa yang akan datang. Pelnilngkatan 

pelmbellilan dapat belrdampak pada pelnilngkatan harga saham. Artilnya, ROEl melmillilkil hubungan 

posiltilf delngan harga saham. Chrilsna (2011) melngelmukakan bahwa kelnailkan Relturn On Elquilty 

bilasanya dililkutil olelh kelnailkan harga saham pelrusahaan telrselbut. Belbelrapa pelnelliltilan telrdahulu 

seljalan delngan Chrilsna. Hasill pelnelliltilan Budilyono dan Santoso (2019), Hutamil (2012), Halilm 

elt al. (2016), selrta pelnelliltilan Billal dan Jamill (2015) melnelmukan bahwa ROEl belrpelngaruh 

posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham.  

H2 : Relturn on Elquilty (ROEl) belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham. 

Nelt Profilt Margiln (NPM) melnunjukkan selbelrapa belsar pelrselntasel daril pelnjualan seltellah 

bunga dan pajak. Rasilo ilnil belrhubungan delngan tilngkat elfilsilelnsil pelrusahaan, telrutama dalam 

melngellola bilaya-bilaya. NPM yang selmakiln tilnggil melncelrmilnkan tilngkat elfilsilelnsil yang 

selmakiln tilnggil. Hal ilnil telntunya belrhubungan juga delngan kilnelrja pelrusahaan yang selmakiln 

bailk. Kilnelrja yang tilnggil melnjanjilkan prospelk telrhadap ilnvelstasil ilnvelstor dilmasa yang akan 

datang. Olelh karelna iltu, NPM yang tilnggil akan melndorong calon ilnvelstor untuk belrilvelstasil, 

selhilngga harga saham selmakiln melnilngkat. Hasill pelnelliltilan telrdahulu melnelmukan melnelmukan 

bahwa NPM belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham. Pelnelliltilan telrselbut 

antara lailn Ozleln (2014), Hutamil (2012), (Astuty, 2015), Selptilawan (2015), dan Susillowatil 

(2015).  

H3 : Nelt Profilt Margiln (NPM) belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham.  

 

METODE 
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Pelnelliltilan ilnil melrupakan pelnelliltilan delskrilptilf kuantiltatilf. Pelnelliltilan ilnil dillakukan pada 

pelrusahaan yang masuk dalam Ilndelks LQ45 pelrilodel Agustus 2018 hilngga Januaril 2019. Ilndelks 

LQ45 belrilsil 45 pelrusahaan yang melmillilkil saham palilng lilkuild. Jadil, populasil pelnelliltilan ilni l 

belrjumlah 45 pelrusahaan. Pelnelliltilan ilnil melnggunakan sampell jelnuh, selhilngga selluruh anggota 

populasil ilkut dalam pelnelliltilan. 

Data pelnelliltilan ilnil adalah data selkundelr. Data telrselbut antara lailn data harga saham pada 

pelnutupan bulan Delselmbelr 2018, data ElPS (Elarnilng pelr Sharel), data ROEl (Relturn on Elquilty) 

dan data NPM (Nelt Profilt Margiln) tahun 2018. Data pelnelliltilan dilpelrolelh daril siltus Bursa Elfelk 

Ilndonelsila (BElIl) https://www.ildx.co.ild/. Data dilanalilsils melnggunakan meltodel analilsils relgrelsi l 

lilnilelr belrganda delngan bantuan softwarel statilstilc SPSS 26.  

Prosels analilsils data melnelmpuh belbelrapa tahap. Analilsils dilawalil delngan pelngujilan 

asumsil klasilk. Jilka dalam pelngujilan asumsil klasilk tildak diltelmukan pelmasalahan telrkailt data 

dan modell pelnelliltilan, analilsils kelmudilan dillanjutkan pada tahap pelngujilan hilpotelsils.  

Ujil asumsil klasilk yang dillakukan melncakup ujil normaliltas, ujil multilkolilnelariltas dan ujil 

heltelrokeldastilsiltas. Ujil normaliltas data melnggunakan ujil Kolmogorov-Smilrnov. Modell 

pelnelliltilan dilnyatakan belbas daril masalah normaliltas apabilla nillail Asyilmp. Silg. (2-tailleld) > 

0,05. Sellanjutnya, untuk pelngujilan multilkolilnelariltas, pelnelliltilan ilnil melnggunakan nillail VI lF 

(Varilancel Ilnflatilon Factor) selbagail dasar pelngambillan kelputusan. Kriltelrila yang harus dilpelnuhi l 

agar modell dapat dilnyatakan belbas daril masalah multilkolilnelariltas adalah nillail VI lF < 10. 

Pelngujilan heltelrokeldastilsiltas melnggunakan ujil Gleljselr. Modell pelnelliltilan dilkatakan belbas daril 

masalah heltelrokeldastilsiltas apabilla probabilliltas silgnilfilkansil masilng-masilng varilabell 

ilndelpelndeln lelbilh belsar daril 0,05. 

Pelnelliltilan ilnil melnggunakan nillail α (alpha) 5% atau 0,05. Nillail α melrupakan batas 

tolelransil kelsalahan yang dilteltapkan olelh pelnelliltil. Untuk pelngujilan hilpotelsils, pelnelliltilan ilni l 

melnggunakan nillail probabilliltas silgnilfilkansil ujil t selbagail dasar pelngambillan kelputusan 

hilpotelsils diltelrilma atau diltolak. Hilpotelsils pelnelliltilan diltelrilma apabilla probabilliltas silgnilfilkansi l 

varilabell ilndelpelndeln < 0,05. Artilnya, varilabell ilndelpelndeln belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap 

varilabell delpelndeln. Seldangkan untuk melngujil pelngaruh silmultan, pelnelliltilan ilnil mellilhat 

probabilliltas silgnilfilkansil ujil F. Apabilla probabilliltas silgnilfilkansil ujil F < 0,05, dapat dilsilmpulkan 

bahwa varilabell ilndelpelndeln selcara silmultan belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap varilabell 

delpelndeln. 

Pelrsamaan relgrelsil yang dilanalilsils dalam pelnelliltilan ilnil adalah selbagail belrilkut: 

Y = α + β1X1 +β2X2+β3X3+ e 

Keltelrangan: 

Y  = Harga Saham 

X1   = Elarnilng Pelr Sharel (ElPS) 

X2  = Relturn On Elquilty (ROEl) 

X3  = Nelt Profilt Margiln (NPM) 

α  = Konstanta 

β1, β2, β3 = Koelfilsileln relgrelsil 

el  = Kelsalahan pelngganggu (elrror) 

 

 

https://www.idx.co.id/
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Asumsi Klasik 

Uji normalitas 

Pelnelliltilan ilnil mellakukan ujil normaliltas melnggunakan ujil Kolmogorov- Smilrnov. Hasill 

pelngujilan normaliltas dilsajilkan dalam Tabell 1 belrilkut:  

 

Tabel 1. Ringkasan Hasil Uji Normalitas 

 Keterangan 

N 45 

Kolmogorov-Smilrnov Z 1,157 

Asymp. Silg. (2-tailleld) 0,137 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 

 

Tabell 1, melnunjukkan nillail Asyilmp. Silg. (2-tailleld) selbelsar 0,137. Nillail Asyilmp. Silg. (2-

tailleld) telrselbut lelbilh belsar daril 0,05. Olelh karelna iltu, dapat dilsilmpulkan bahwa data pelnelliltilan 

belrdilstrilbusil normal. 

 

Uji multikolinearitas 

Rilngkasan hasill pelngujilan multilkolilnelariltas dilsajilkan dalam Tabell 2 belrilkut: 

 

Tabel 2. Ringkasan Hasil Uji Multikolinearitas 

Variabel VIF 

ElPS 1,113 

ROEl 1,209 

NPM 1,169 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 

 

Tabell 2, melnunjukkan nillail VIlF selluruh varilabell ilndelpelndeln < 10. Olelh karelna iltu, dapat 

dilsilmpulkan bahwa modell pelnelliltilan belbas daril masalah multilkolilnelariltas.  

 

Uji heterokedastisitas 

Pelngujilan heltelrokeldastilsiltas melnggunakan ujil Glajselr. Rilngkasan hasill pelngujilan 

dilsajilkan dalam Tabell 3 belrilkut: 
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Tabel 3. Ringkasan Hasil Uji Heterokedastisitas 

Variabel Sig. 

ElPS 0,096 

ROEl 0,063 

NPM 0,229 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 

 

Tabell 3 melnunjukkan nillail probabilliltas silgnilfilkansil masilng-masilng varilablel ilndelpelndeln 

lelbilh belsar daril 0,05. Olelh karelna iltu, dapat dilsilmpulkan bahwa modell pelnelliltilan belbas dari l 

masalah heltelrokeldastilsiltas. 

 

 

Analisis Regresi Linier Berganda 

Rilngkasan hasill analilsils relgrelsil lilnilelr belrganda dilsajilkan dalam Tabell 4 belrilkut: 

 

Tabel 4. Ringkasan Hasil Analisis Regresi Linier Berganda 

Variabel Koefisien Regresi 

Konstanta 587,634 

ElPS 8,341 

ROEl 210,142 

NPM -30,184 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 

 

Belrdasarkan Tabell 4 dil atas, maka dapat diltulils pelrsamaan relgrelsil selbagail belrilkut: 

Y = 587,634+ 8,341+ 210,142 – 30,184 

Pelrsamaan telrselbut dapat diljellaskan selbagail belrilkut: 

1. Konstanta selbelsar 587,634 melngandung artil bahwa jilka ElPS, ROEl, dan NPM nillailnya nol, 

harga saham pelrusahaan Ilndelks LQ45 selbelsar 587,634 rupilah. 

2. Koelfilsileln relgrelsil ElPS selbelsar 8,341 melngandung artil, apabilla elarnilng pelr sharel 

melnilngkat satu rupilah dan varilabell lailn nillailnya teltap, harga saham pelrusahaan Ilndelks 

LQ45 akan nailk selbelsar 8,341 rupilah. 

3. Koelfilsileln relgrelsil ROEl selbelsar 210,142 melnunjukkan bahwa apabilla relturn on elquilty 

melnilngkat satu pelrseln dan varilabell lailn nillailnya teltap, maka harga saham pelrusahaan 

Ilndelks LQ45 akan nailk selbelsar 210,142 rupilah. 

4. Koelfilsileln relgrelsil NPM selbelsar -30,184 melnunjukkan bahwa apabilla nelt profilt margiln 

melnilngkat satu pelrseln dan varilabell lailn nillailnya teltap, maka harga saham pelrusahaan 

Ilndelks LQ45 akan turun selbelsar 30,184 rupilah. 
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Uji koefisien determinasi 

Ujil koelfilseliln deltelrmilnasil belrtujuan untuk melngujil selbelrapa belsar kelmampuan varilable l 

ilndelpelndeln melnjellaskan varilasil varilablel delpelndeln. Adjusteld R2 dapat melnunjukkan belsarnya 

varilasil varilablel delpelndeln yang mampu diljellaskan olelh varilablel ilndelpelndeln 

. 

Tabel 5. Ringkasan Hasil Uji Koefisien Determinasi 

R-squared Adjusted R-squared 

0,676 0,653 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 

 

Tabell 5 melnunjukkan nillail adjusteld R2 selbelsar 0,653. Artilnya, ElPS, ROEl, dan NPM 

mampu melnjellaskan varilasil harga saham selbelsar 65,3%, seldangkan silsanya 34,7% diljellaskan 

olelh varilabell lailn yang tildak ada dalam modell. 

 

Uji Hipotesis 

Rilngkasan hasill ujil hilpotelsils dilsajilkan dalam Tabell 6 belrilkut: 

Tabel 6. Ringkasan Hasil Uji t dan Uji F 

Variabel Koefisien Regresi Prob. 

ElPS 8,341 0,000 

ROEl 210,142 0,000 

NPM -30,184 0,775 

F-statilstilc  28,546 

Prob(F-statilstilc)  0,000 

Sumbelr: Data Di lolah (2023) 
Tabell 6 melnunjukkan probabilliltas silgnilfilkansil varilabell ElPS selbelsar 0,000, delngan 

koelfilsileln relgrelsil belrnillail posiltilf. Nillail probabilliltas silgnilfilkansil telrselbut < 0,05. Olelh karelna 

iltu, hilpotelsils pelrtama diltelrilma, yang belrartil elarnilng pelr sharel belrpelngaruh posiltilf dan 

silgnilfilkan telrhadap harga saham. 

Probabilliltas silgnilfilkansil varilabell ROEl selbelsar 0,000, delngan koelfilsileln relgrelsil belrnillail 

posiltilf. Nillail probabilliltas silgnilfilkansil telrselbut < 0,05. Olelh karelna iltu, hilpotelsils keldua 

diltelrilma, yang belrartil relturn on asselt belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham. 

Probabilliltas silgnilfilkansil varilabell NPM selbelsar 0,775, delngan koelfilsileln relgrelsil belrnillai l 

nelgatilf. Nillail probabilliltas silgnilfilkansil telrselbut > 0,05. Olelh karelna iltu, hilpotelsils keltilga diltolak, 

yang belrartil nelt profilt margiln belrpelngaruh nelgatilvel tildak silgnilfilkan telrhadap harga saham.

Tabell 6 juga melnunjukkan probabilliltas silgnilfilkansil ujil F selbelsar 0,000. Nillail probabilliltas 

telrselbut < 0,05. Olelh karelna iltu, dapat dilsilmpulkan bahwa ElPS, ROEl, dan NPM selcara 

silmultan belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap harga saham. 

 



Vol 2 (2) 2023, Page 84-93 
Pengaruh Potongan Harga Dan Store Athmosphere Terhadap Impulse Buying  Dimediasi Positive 

Emotion Pada Konsumen Game Center Izone Tebing Tinggi 

70 

 

 

 

Pembahasan 

Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham 

Hasill analilsils melnunjukkan bahwa Elarnilng Pelr Sharel (ElPS) belrpelngaruh posiltilf dan 

silgnilfilkan telrhadap harga saham. Artilnya, apabilla ElPS nailk, harga saham juga akan nailk. Hasill 

pelnelliltilan ilnil seljalan delngan pelnelliltilan Budilyono dan Santoso (2019), Fadilla dan Sailfil (2018), 

Kumar (2017), dan Bhattarail (2016) yang juga melnelmukan ElPS belrpelngaruh posiltilf dan 

silgnilfilkan telrhadap nillail pelrusahaan. 

Pelnelliltilan ilnil melnelgaskan bahwa ElPS melrupakan salah satu pelrtilmbangan calon ilnvelstor 

dalam belrilnvelstasil. ElPS yang tilnggil akan melndorong calon ilnvelstor untuk belrilvelstasil, karelna 

ElPS yang tilnggil melngilndilkasilkan adanya relturn ilnvelstasil yang tilnggil dilmasa yang akan 

datang. Pelnilngkatan pelrmilntaan telrhadap saham akan melngilngkatkan harga saham telrselbut. 

Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap harga saham 

Hasill analilsils melnunjukkan bahwa relturn on elquilty belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan 

telrhadap harga saham. Artilnya, apabilla ROEl nailk, harga saham juga akan nailk. Hasill pelnelliltilan 

ilnil seljalan delngan pelnelliltilan Budilyono dan Santoso (2019), Hutamil (2012), Halilm elt al. 

(2016), selrta pelnelliltilan Billal dan Jamill (2015) yang juga melnelmukan bahwa ROEl belrpelngaruh 

posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham.  

ROEl telrbuktil mampu melndorong nailknya harga saham. ROEl yang tilnggil melnunjukkan 

kilnelrja manajelmeln cukup bailk dalam melngellola sumbelr daya yang dilmillilkil pelrusahaan untuk 

melnilngkatkan kelseljahtelraan pelmelgang saham. Artilnya, bagil calon ilnvelstor ROEl melmbelrilkan 

ilndilkasil akan keluntungan ilnvelstasil dilmasa yang akan datang. Hal ilnil akan melndorong calon 

ilnvelstor untuk melmbellil saham pelrusahaan yang belrdampak pada pelnilngkatan harga saham. 

Pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap harga saham 

Hasill analilsils melnunjukkan bahwa nelt profilt margiln belrpelngaruh nelgatilvel tildak 

silgnilfilkan telrhadap harga saham. Artilnya, apabilla NPM nailk, harga saham akan turun 

melskilpun tildak silgnilfilkan. Hasill pelnelliltilan ilnil seljalan delngan pelnelliltilan Ambarwatil elt al. 

(2019) yang melnelmukan bahwa NPM belrpelngaruh nelgatilf tildak silgnilfilkan telrhadap harga 

saham pada PT. Bank Celntral Asila Tbk. Dan pelnelliltilan Kusmayadil (2018) melnelmukan NPM 

belrpelngaruh nelgatilvel tildak silgnilfilkan telrhadap harga saham LQ45. Pelngaruh nelgatilvel ilnil 

melnunjukkan bahwa NPM yang melnilngkat tildak sellalu dililkutil olelh pelnilngkatan harga saham. 

 

KESIMPULAN 

Belrdasarkan hasill analilsils yang tellah dillakukan, dapat dilsilmpulkan bahwa Elarnilng pelr 

Sharel (ElPS) belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham. Relturn on Elquilty (ROEl) 

belrpelngaruh posiltilf dan silgnilfilkan telrhadap harga saham. dan Nelt Profilt Margiln (NPM) 

belrpelngaruh nelgatilvel tildak silgnilfilkan telrhadap harga saham. Pelnilngkatan NPM tildak sellalu 

dililkutil olelh pelnilngkatan harga saham.  Sellanjutnya, Elarnilng pelr Sharel, Relturn on Elquilty, dan 

Nelt Profilt Margiln selcara silmultan belrpelngaruh silgnilfilkan telrhadap harga saham. 
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