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ABSTRACT 

The purpose of this study is to test the ability of the Autoregressive Integrated Moving Average 

(ARIMA) model to predict the Ethereum value which fluctuates greatly due to the Rusian and 

Ukraine War. The population in this study is daily closing price data for the period May 2021 

to May 2022, so the sample in this study is 396 data time series data. The results showed that 

the best ARIMA model for predicting the Ethereum value was ARIMA (1,1,0). ARIMA (1,1,0) 

can predict the Ethereum value pretty good because the value of the forecasting results is not 

much different from the actual value. This is also evidenced by the results of the accuracy test 

using MAPE which has a result of 0,448 which means the accuracy of forecasting is 55,2%. 

Keywords : ARIMA, Ethereum, Forecasting. 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji kemampuan model Autoregressive Integrated Moving 

Average (ARIMA) dalam memprediksi nilai Ethereum yang sangat berfluktuasi akibat perang 

Rusia dan Ukraina. Populasi dalam penelitian ini yaitu data harga penutupan harian Ethereum 

periode Mei 2021 sampai Mei 2022, sehingga sampel dalam penelitian ini sebanyak 396 data 

time series. Hasil penelitian menunjukkan bahwa model ARIMA terbaik untuk memprediksi 

nilai Ethereum yaitu ARIMA (1,1,0). ARIMA (1,1,0) dapat memprediksi nilai Ethereum 

dengan cukup baik karena nilai hasil peramalan tidak jauh berbeda dengan nilai aktualnya. Hal 

ini juga dibuktikan dengan hasil uji akurasi menggunakan MAPE yang memiliki hasil sebesar 

0,448 yang artinya akurasi dari peramalan sebesar 55,2%.  

Kata kunci:  ARIMA, Ethereum, Peramalan 
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PENDAHULUAN 

Cryptocurrency mulai dikenal secara umum pada tahun 1983 ketika kriptografer 

mengembangkan alat kriptografi elektronik anonim yang dikenal e-cash. Di tahun 1995 

digicash dikembangkan dan diimplementasikan sebagai metode pembayaran awal berupa 

enkripsi elektronik menggunakan software dan enkripsi untuk penarikan uang. Pada tahun 

1998, b-money mulai dipublikasikan dengan sistem kas elektronik yang terdistribusi secara 

anonim. Cryptocurrency terus berkembang sampai dengan tahun 2009, kemudian fungsi SHA-

256 kriptografi digunakan oleh pencipta bitcoin yaitu sebagai bukti skema kerja. Setelah 

membuktikan skema kerjanya pencipta bitcoin kemudian mengirim bitcoin kepada orang lain 

sebagai sesama penggemar kriptografi. Transaksi tersebut ternyata sukses dan fenomena 

bitcoin dan juga cryptocurrency kini mulai dikenal dalam kalangan masyarakat terutama untuk 

investor kelas atas. Perkembangan crptocurrency yang sangat pesat juga memicu para investor 

lain baik dari tanah air atau dari luar negeri untuk mengembangkan mata uang digital lainnya. 

Salah satu mata uang digital yang sampai saat ini juga merupakan rival dari bitcoin itu sendiri 

adalah mata uang digital peringkat ke 2 di coinmarketcap setelah bitcoin yang bernama 

ethereum. 

Pada tahun 2013 salah satu pendiri bitcoin magazine, mengumumkan sesuatu tentang 

pengimplementasian blockchain yang lebih fungsional melalui perilisan laporan resmi. Dari 

proposal ini, dapat dilihat awal mula perkembangan dari terlahirnya ethereum blockchain. 

Setelah minat dari investor dan banyak orang perlahan mulai tertarik serta mendapatkan 

dukungan teknis dan keuangan, Ethereum Foundation mulai diciptakan dan dikembangkan. 

Dan ini merupakan organisasi nirlaba dari negara maju di benua eropa yaitu negara Swiss yang 

menjadi pengembang dari mata uang digital ethereum. Selain digunakan sebagai jenis mata 

uang digital (kripto), ethereum juga memiliki smart contract untuk memastikan integritas di 

semua node. Setiap kode yang akan dieksekusi pada satu node dan juga dieksekusi dengan cara 

yang sama pada semua node.  

Ethereum meluncurkan Initial Coin Offering (ICO) pada bulan Juni tahun 2014 sampai dengan 

31 Agustus tahun 2014. Target pendanaan pada saat itu adalah $16 juta yang dicapai dalam 

kerangka waktu yang ditetapkan. 

 

Gambar 1. Harga Ethereum 2022 

Pada tahun 2021 yang dapat dilihat di gambar 1 terjadi kenaikan volume transaksi yang sangat 

tinggi dan menyebabkan kenaikan harga ethereum sampai dengan harga Rp.64.233.122/eth 

dengan volume transaksi mencapai 438.427 ribu volume. Dan pada akhir tahun 2021 terjadi 

kenaikan kembali dengan menembus all time high dari ethereum dengan mencatatkan harga 

tertinggi di harga Rp.69.007.411/eth pada 08 November tahun 2021. Setelah kenaikan harga 

ethereum yang sangat tinggi pada tahun 2021 lalu, kini pada tahun 2022 ethereum terkoreksi 



Vol 2 (2) 2023, Page 49-61 
Analisis Peramalan Nilai Ethereum Menggunakan Model Autoregressive Integrated Moving Average 

51 

 

hingga hampir dari setengahnya yaitu pada harga Rp.37.070.071/eth yang dapat dilihat pada 

gambar 2, 

 

Gambar 2. Penurunan Ethereum 

Harga elthelrelum yang saat ilnil seldang melngalamil korelksil sampail hampilr seltelngah daril all tilme l 

hilgh nya dilbandilngkan delngan tahun selbellumnya maka telrdapat belbelrapa ilndilkator analilsils 

telknilkal dapat dilpakail selbagail meltodel pelramalan, belbelrapa dilantaranya adalah ilndilkator 

volumel, analilsils garils trelnd, movilng avelragel (MA), dan stochastilc. Seldangkan untuk meltode l 

pelramalan yang selrilng dilgunakan dalam pelramalan salah satunya adalah ARI lMA 

(Autorelgrelssilvel Ilntelgrateld Movilng Avelragel) yang dapat dilpakail selbagail meltodel pelramalan. 

ARIlMA melrupakan meltodel pelramalan yang melnggunakan silntelsils daril pola data selcara 

hilstorils untuk melnghasillkan pelramalan. Meltodel ARIlMA selrilng dilgunakan untuk melramal data 

keluangan karelna hasill elstilmasilnya telrkadang melrupakan modell telrbailk. Dalam pelramalan 

melnggunakan meltodel ARIlMA varilabell ilndelpelndeln tildak dilgunakan, teltapil hanya dilgunakan 

nillail saat ilnil dan nillail masa lalu selbagail dasar pelramalan. Modell ARIlMA adalah kombilnasi l 

daril modell AR (Autorelgrelssilvel) yailtu modell yang melnggambarkan pelrgelrakan varilabell 

mellaluil varilabell iltu selndilril dil masa lalu dan modell MA (Movilng Avelragel) yailtu modell yang 

mellilhat pelrgelrakan varilabellnya mellaluil relsildualnya dil masa lalu. 

Belbelrapa pelnelliltilan pelramalan tellah banyak dillakukan melnggunakan meltodel ARIlMA, 

dilantaranya yailtu pelnelliltilanyang melmbandilngkan meltodel pelramalan IlHSG delngan Ols-

Arch/Garch dan ARIlMA. Hasill pelnelliltilan melnunjukkan modell ARIlMA (0,2,1) dan GARCH 

(1,1) adalah modell yang telpat untuk data IlHSG dan seltellah dilbandilngkan akurasil preldilksilnya, 

modell ARIlMA mampu melramalkan pelrgelrakan IlHSG delngan lelbilh akurat. 

Pelnelliltilan yang dillakukan olelh Hatta yang melnggunakan modell ARIlMA untuk melmpreldilksi l 

nillail tukar Rilnggilt Malaysila telrhadap Dollar melnyilmpulkan bahwa ARIlMA (0,1,6) melrupakan 

modell telrbailk dalam melramalkan nillail tukar rilnggilt Malaysila karelna melmillilkil pelramalan harga 

preldilksil untuk nillail tukar yang hampilr sama delngan selbellumnya dan melndelkatil sama delngan  

hasill ujil MAPEl selbelsar 0,9588556. Delngan kelsilmpulan ARIlMA dapat melmpreldilksil nillail tukar 

dalam jangka waktu yang pelndelk. 

 

METODE PENELITIAN 

Data harga harilan elthelrelum pelrilodel Melil 2021 sampail Melil 2022 adalah populasil dalam 

pelnelliltilan ilnil, selhilngga populasil pelnelliltilan ilnil belrjumlah 396 data tilmel selrilels. Telknilk samplilng 

yang dilgunakan adalah telknilk nonprobabillilty samplilng delngan meltodel samplilng jelnuh atau 

bilasa dilselbut selnsus. Dalam telknilk samplilng jelnuh selluruh anggota populasil dilgunakan selbagai l 
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sampell Data harga harilan elthelrelum pelrilodel Melil 2021 sampail Melil 2022 selbanyak 396 data 

tilmel selrilels melrupakan sampell dalam pelnelliltilan ilnil 

Telknilk samplilng yang dilgunakan adalah telknilk nonprobabillilty samplilng delngan meltode l 

samplilng jelnuh atau bilasa dilselbut selnsus. Dalam telknilk samplilng jelnuh selluruh anggota 

populasil dilgunakan selbagail sampell Data harga harilan elthelrelum pelrilodel Melil 2021 sampail Me li l 

2022 selbanyak 396 data tilmel selrilels melrupakan sampell dalam pelnelliltilan ilnil. Dalam pelnelliltilan 

ilnil melnggunakan sumbelr data yailtu data selkundelr. Data selkundelr adalah sumbelr data yang 

tildak melmbelrilkan data selcara langsung kelpada pelngumpul data. Pelnelliltilan ilnil melnggunakan 

data selkundelr karelna data dilkumpulkan mellaluil ilnformasil yang tellah dilolah dan yang 

dilpublilkasilkan olelh siltus www.ilndodax.com. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Hasil Penelitian 

Untuk mellilhat kelstasilonelriltas data dapat dillakukan delngan meltodel grafilk. Hasill ujil 

stasilonelriltas elthelrelum delngan melnggunakan meltodel grafilk selbagail belrilkut : 

 

Gambar 3. Ethereum Uji Stasioner dengan metode grafik 

 

Belrdasarkan Gambar 3 dapat dilkeltahuil bahwa plot data yang dilpelrolelh melnunjukkan treln yang 

nailk turun dan tildak belrfokus pada nillail telngah yang melngilndilkasilkan bahwa data elthelrelum 

tildak stasilonelr. 

Belrdasarkan ujil delngan meltodel grafilk dapat dilkeltahuil bahwa data tildak stasilonelr. Belrdasarkan 

ujil ADF, kelstasilonelran data elthelrelum dapat dillilhat selbagail belrilkut :  
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Tabel 1 Uji ADF at Level 

 

Standar untuk melnelntukan stasilonelr atau tildaknya selbuah data adalah nillail ADF (Augmelnteld 

Dilckely-Fullelr). Data dapat dillilhat mellaluil Prob*, dilmana jilka Prob* < 0,05 maka data dapat 

dilkatakan stasilonelr. Belrdasarkan Tabell 1 dilkeltahuil nillail ADF untuk varilabell elthelrelum delngan 

nillail (-1,775850) > nillail kriltils 5% (-2,868638) kelmudilan Prob* selbelsar 0,392 > 0,05 selhilngga 

dilsilmpulkan bahwa data tildak stasilonelr pada tilngkat lelvell. Karelna data tildak stasilonelr pada 

tilngkat lelvell, maka harus dillanjutkan delngan telst for unilt root iln 1^stdilffelrelncel yang dapat 

dillilhat pada tabell belrilkut :  

Tabel 2 Uji ADF 1^stDifference 

 

Null Hypothesis: ETH has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=16)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.775850  0.3924

Test critical values: 1% level -3.446692

5% level -2.868638

10% level -2.570617

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(ETH)

Method: Least Squares

Date: 06/12/22   Time: 23:57

Sample (adjusted): 5/02/2021 5/31/2022

Included observations: 395 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

ETH(-1) -0.018584 0.010465 -1.775850 0.0765

C 55.29051 33.46851 1.652016 0.0993

R-squared 0.007961     Mean dependent var -2.538937

Adjusted R-squared 0.005436     S.D. dependent var 153.9848

S.E. of regression 153.5656     Akaike info criterion 12.91118

Sum squared resid 9267885.     Schwarz criterion 12.93133

Log likelihood -2547.959     Hannan-Quinn criter. 12.91917

F-statistic 3.153642     Durbin-Watson stat 2.194524

Prob(F-statistic) 0.076531

Null Hypothesis: DETH has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=16)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -22.08871  0.0000

Test critical values: 1% level -3.446734

5% level -2.868657

10% level -2.570627

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(DETH)

Method: Least Squares

Date: 06/13/22   Time: 00:00

Sample (adjusted): 5/03/2021 5/31/2022

Included observations: 394 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

DETH(-1) -1.109154 0.050214 -22.08871 0.0000

C -2.821951 7.731861 -0.364977 0.7153

R-squared 0.554501     Mean dependent var -0.157843

Adjusted R-squared 0.553364     S.D. dependent var 229.6162

S.E. of regression 153.4544     Akaike info criterion 12.90975

Sum squared resid 9230914.     Schwarz criterion 12.92993

Log likelihood -2541.220     Hannan-Quinn criter. 12.91775

F-statistic 487.9113     Durbin-Watson stat 1.976132

Prob(F-statistic) 0.000000
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kriltils 5% (-2,868657) kelmudilan nillail Prob* selbelsar 0,0000 < 0,05 selhilngga dilsilmpulkan 

bahwa data stasilonelr pada tilngkat 1^stdilffelrelncel. 

Langkah sellanjutnya untuk melngildelntilfilkasil modell ARIlMA (p,d,q) yailtu delngan mellakukan 

plot Autocorrellatilon Functilon (ACF) dan Partilal Autocorrellatilon Functilon (PACF). Hasill daril 

plot ACF dan PACF dilgunakan untuk melngildelntilfilkasil ordo AR dan MA selhilngga akan dilpillilh 

belrapa p dan q pada modell ARIlMA (p,d,q). Hasill plot ACF dan PACF dapat dillilhat pada 

gambar belrilkut : 

 

Gambar 4. ACF dan PACF pada level 1st Difference  pada  Correlogram 

Belrdasarkan gambar 4 dapat dillilhat bahwa tabell autocorrellatilon yang melwakillil modell MA (q) 

telrdapat belbelrapa lag yang mellelwatil garils bartleltt dilantaranya yailtu lag 1. Pada tabell partilal 

correllatilon yang melwakillil modell AR(p) telrdapat belbelrapa lag yang mellelwatil garils bartleltt 

dilantaranya yailtu lag 1, karelna ACF dan PACF melnggunakan 1^stdilffelrelncel maka nillail (d) 

adalah 1 selhilngga dildapat modell ARIlMA yang potelnsilal yailtu ARIlMA (1,1,0), ARIlMA (0,1,1), 

dan ARIlMA (1,1,1). 

Langkah sellanjutnya adalah hasill elstilmasil parameltelr telrhadap modell ARI lMA yang potelnsilal 

dilpillilh modell ARIlMA telrbailk yang dapat dilgunakan untuk melramalkan elthelrelum. Melnurut 

Jilang melmillilh modell telrbailk dapat dillakukan delngan mellilhat nillail telrkelcill daril Akailkel’s 

Ilnformatilon Criltelrilon (AIlC), Schwartz Criltelrilon (SC), dan Hannan-Quilnn Criltelrilon (HQC). 

Belrilkut tabell nillail AIlC, SC dan HQC: 

 

Date: 06/13/22   Time: 22:44

Sample (adjusted): 5/02/2021 5/31/2022

Included observations: 395 after adjustments

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.109 -0.109 4.7391 0.029

2 0.009 -0.003 4.7716 0.092

3 0.020 0.021 4.9383 0.176

4 0.054 0.060 6.1172 0.191

5 -0.106 -0.096 10.663 0.058

6 0.110 0.089 15.512 0.017

7 -0.045 -0.027 16.320 0.022

8 -0.027 -0.033 16.606 0.034

9 0.011 0.011 16.658 0.054

10 0.007 -0.009 16.675 0.082

11 -0.018 0.006 16.808 0.114

12 -0.075 -0.093 19.108 0.086

13 0.034 0.019 19.577 0.106

14 -0.029 -0.017 19.920 0.133

15 -0.005 -0.010 19.931 0.175

16 -0.070 -0.068 21.958 0.145

17 0.094 0.069 25.609 0.082

18 -0.057 -0.020 26.975 0.079

19 -0.025 -0.048 27.244 0.099

20 -0.022 -0.026 27.445 0.123

21 0.065 0.049 29.239 0.108

22 0.033 0.079 29.706 0.126

23 0.021 0.003 29.884 0.153

24 -0.005 -0.005 29.894 0.188

25 -0.042 -0.044 30.659 0.201

26 -0.003 -0.013 30.663 0.241

27 0.073 0.068 32.955 0.199

28 0.042 0.049 33.708 0.211

29 -0.064 -0.035 35.450 0.190

30 0.037 0.004 36.027 0.207

31 0.050 0.053 37.097 0.208

32 -0.052 -0.041 38.255 0.207

33 0.051 0.061 39.400 0.205

34 -0.006 -0.020 39.417 0.240

35 0.026 0.049 39.704 0.268

36 0.001 0.013 39.704 0.308
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Tabel 3. Perbandingan Nilai AIC, SC dan HQC 

Mode ll 

ARI lMA 

(p,d,q) 

Ni llail 

AI lC 
Ni llail SC 

Ni llail 

HQC 

ARI lMA 

(1,1,0) 
12,91229 12,94251 12,92426 

ARI lMA 

(0,1,1) 
12,91242 12,94264 12,92440 

ARI lMA 

(1,1,1) 
12,91732 12,95761 12,93328 

 

Tabell 3 melnunjukkan bahwa nillail AI lC, SC dan HQC telrkelcill telrdapat pada modell ARI lMA 

(1,1,0) delngan nillail AIlC selbelsar 12,91229, SC selbelsar 12,94251, dan HQC selbelsar 12,92426, 

maka dapat dilsilmpulkan bahwa modell telrbailk yailtu ARIlMA (1,1,0). Seltellah dillakukan 

pelmillilhan modell telrbailk maka akan dillanjutkan delngan pelngujilan Heltelroskeldastilcilty Telst 

ARCH untuk mellilhat *Prob. Chil-Squarel :  

Tabel 4. Heteroskedasticity Test ARCH 

 

Pada tabell 4 dapat dillilhat bahwa nillail *Prob. Chil-Squarel melnunjukkan nillail 0,6308 yang 

artilnya nillail telrselbut lelbilh tilnggil daril 0,05 maka dapat dilsilmpulkan bahwa pelngujilan tildak 

pelrlu dillanjutkkan delngan modell GARCH karelna nillail *Prob. Chil-Squarel tildak silgnilfilkan, 

maka hanya akan dilsellelsailkan delngan ARIlMA. 

Tahap sellanjutnya dillakukan dilagnostilc chelckilng yailtu tahap pelmelrilksaan selrta pelngujilan 

apakah modell cocok delngan data dan melmelnuhil pelrsyaratan modell pelramalan yang bailk 

delngan prosels pelmelrilksaan asumsil relsildual whiltel noilsel. Pelmelrilksaan relsildual whiltel noilsel 

dillakukan untuk melngeltahuil nillail varilan konstan atau tildak. Ujil ilnil melnggunakan statilstilk uji l 

Ljung-Box. Hasill ujil statilstilk Ljung-Box modell ARIlMA (1,1,0) selbagail belrilkut : 

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.229896     Prob. F(1,392) 0.6319

Obs*R-squared 0.230934     Prob. Chi-Square(1) 0.6308

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 08/06/22   Time: 14:40

Sample (adjusted): 5/03/2021 5/31/2022

Included observations: 394 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 22861.58 3093.996 7.389015 0.0000

RESID^2(-1) 0.024210 0.050492 0.479475 0.6319

R-squared 0.000586     Mean dependent var 23428.72

Adjusted R-squared -0.001963     S.D. dependent var 56693.42

S.E. of regression 56749.05     Akaike info criterion 24.73573

Sum squared resid 1.26E+12     Schwarz criterion 24.75591

Log likelihood -4870.939     Hannan-Quinn criter. 24.74373

F-statistic 0.229896     Durbin-Watson stat 1.962517

Prob(F-statistic) 0.631868
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Gambar 5. Pola Data Ljung-Box ACF dan PACF 

Belrdasarkan Gambar 5 dapat dillilhat bahwa batang grafilk pada ACF dan PACF tildak mellelwati l 

garils bartleltt selhilngga dapat dilsilmpulkan bahwa modell ilnil cukup bailk dan melmelnuhil 

kualilfilkasil untuk dillakukan pelramalan. Sellanjutnya untuk mellilhat apakah modell melngandung 

whiltel noilsel dapat juga dillakukan delngan mellilhat AR Roots dan MA Roots. Apabilla tiltilk AR 

Roots dan MA Roots belrada pada unilt cilrclel artilnya data tildak melmillilkil whiltel noilsel. Nillai l 

modulus daril AR Roots dan MA Roots harus kurang daril 1 agar tildak melmillilkil whiltel noilsel. 

Belrilkut adalah hasill pelmelrilksaan whiltel noilsel delngan mellilhat ilnvelrsel roots AR/MA dalam 

belntuk grafilk dan tabell: 

 

         Gambar 6. Titik Polynomial AR Roots 

 

Date: 08/06/22   Time: 14:43

Sample (adjusted): 5/02/2021 5/31/2022

Q-statistic probabilities adjusted for 1 ARMA term

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.001 -0.001 0.0001

2 -0.000 -0.000 0.0002 0.989

3 0.028 0.028 0.3115 0.856

4 0.046 0.046 1.1637 0.762

5 -0.091 -0.091 4.4839 0.344

6 0.096 0.096 8.1663 0.147

7 -0.037 -0.041 8.7095 0.191

8 -0.031 -0.027 9.0958 0.246

9 0.009 0.013 9.1311 0.331

10 0.006 -0.010 9.1457 0.424

11 -0.026 -0.003 9.4223 0.493

12 -0.075 -0.091 11.728 0.384

13 0.023 0.027 11.950 0.450

14 -0.026 -0.021 12.238 0.508

15 -0.016 -0.015 12.345 0.579

16 -0.062 -0.059 13.934 0.531

17 0.082 0.073 16.731 0.403

18 -0.051 -0.033 17.817 0.400

19 -0.035 -0.047 18.319 0.435

20 -0.018 -0.016 18.457 0.492

21 0.068 0.059 20.400 0.433

22 0.044 0.073 21.201 0.447

23 0.024 -0.006 21.444 0.493

24 -0.007 -0.009 21.467 0.553

25 -0.044 -0.045 22.303 0.561

26 0.000 -0.001 22.303 0.618

27 0.079 0.073 24.982 0.520

28 0.044 0.037 25.815 0.529

29 -0.057 -0.038 27.191 0.508

30 0.036 0.014 27.748 0.531

31 0.049 0.047 28.800 0.528

32 -0.042 -0.039 29.560 0.540

33 0.046 0.063 30.484 0.543

34 0.002 -0.022 30.486 0.593

35 0.026 0.053 30.775 0.626

36 0.004 0.005 30.784 0.672
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Belrdasarkan gambar 6 dapat dillilhat bahwa tiltilk-tiltilk AR Roots selmua belrada dalam lilngkaran 

(unilt cilrclel), yang artilnya data tildak melmillilkil whiltel noilsel. Delngan delmilkilan dapat dilsilmpulkan 

bahwa nillail varilan konstan dan data cukup bailk selhilngga tildak belrmasalah untuk dillakukannya 

forelcastilng. 

         Tabel 5. Nilai Modulus AR Roots 

 

Belrdasarkan Tabell 5 dapat dillilhat bahwa AR Roots melmillilkil nillail modulus selbelsar 0,108879 

Nillail modulus AR Roots < 1, artilnya modell ARIlMA (1,1,0) stasilonelr dan modell cocok delngan 

data selrta melmelnuhil pelrsyaratan modell pelramalan yang bailk. Delngan delmilkilan dapat 

dilsilmpulkan bahwa modell ARIlMA (1,1,0) dapat dilgunakan untuk tahap forelcastilng. 

Melnggunakan modell telrbailk yang tellah telrpillilh dan tellah mellelwatil prosels dilagnostilc chelckilng 

dillakukan pelramalan nillail Elthelrelum untuk 30 pelrilodel keldelpan yang dilprelselntasilkan pada 

grafilk belrilkut ilnil: 

 

Gambar 7. Hasil Peramalan Ethereum dengan Model ARIMA (1,1,0) 

Belrdasarkan Gambar 7 dapat dilkeltahuil bahwa hasill pelramalan nillail Elthelrelum melnggunakan 

ARIlMA (1,1,0) dildapat hasill nillail RMSEl selbelsar 1030,783, nillail MAEl selbelsar 866,6825 dan 

nillail MAPEl selbelsar 26,13955. Daril keltilga kriltelrila ilnil, yang telrpillilh adalah MAPEl karelna 

melmillilkil nillail kriltelrila yang palilng kelcill, selhilngga dapat dilsilmpulkan hasill pelramalan sangat 

silgnilfilkan dan melmillilkil elrror yang sangat kelcill. Belrdasarkan grafilk pelramalan Elthelrelum 

delngan ARI lMA (1,1,0) melnunjukkan selmakiln banyak pelrilodel pelramalan keldelpannya maka 

garils standard elrror nya akan selmakiln melnjauhil garils hasill pelramalan. Artilnya kelsalahan 

pelramalan akan selmakiln belsar apabilla dilgunakan untuk melramalkan nillail Elthelrelum dalam 

jangka panjang. 

Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)

Specification: D(ETH) C AR(1)

Date: 08/06/22   Time: 14:42

Sample: 5/01/2021 5/31/2022

Included observations: 395

AR Root(s) Modulus Cycle

 -0.108879  0.108879

 No root lies outside the unit circle.

 ARMA model is stationary.

-8,000

-4,000

0

4,000

8,000

12,000

II III IV I II

2021 2022

ETHF ± 2 S.E.

Forecast: ETHF

Actual: ETH

Forecast sample: 5/01/2021 6/30/2022

Adjusted sample: 5/03/2021 6/30/2022

Included observations: 424

Root Mean Squared Error 1030.783

Mean Absolute Error      866.6825

Mean Abs. Percent Error 26.13955

Theil Inequality Coef. 0.181988

     Bias Proportion         0.409154

     Variance Proportion  0.194045

     Covariance Proportion  0.396801

Theil U2 Coefficient         5.830905

Symmetric MAPE             29.68084
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Gambar 8. Hasil Perbandingan Nilai Aktual dan Nilai Peramalan Ethereum 

 

Belrdasarkan gambar 8 dapat dillilhat bahwa hasill elstilmasil pelramalan Elthelrelum untuk 30 pelrilode l 

keldelpan celndelrung melngalamil pelnurunan. Hasill pelramalan melmotong garils nillail aktual pada 

belbelrapa pelrilodel yang artilnya melnunjukkan hasill pelramalan melmillilkil nillail yang sama delngan 

nillail aktual Elthelrelum. Karelna garils elstilmasil pelramalan Elthelrelum celndelrung melngalami l 

pelnurunan maka apabilla pelrilodel elstilmasil pelramalan diltambah, garils hasill nillail pelramalan 

Elthelrelum akan telrus melnurun dan akan belrbelda jauh delngan nillail aktualnya selhilngga 

pelramalan tildak akan akurat apabilla dilgunakan untuk melramalkan dalam jangka panjang. 

Hasill pelrbandilngan antara nillail aktual delngan nillail pelramalan Elthelrelum untuk 30 pelrilode l 

dapat dillilhat pada tabell belrilkut ilnil : 

       Tabel 6. Mean Absolute Percentage Error (MAPE) 
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Belrdasarkan Tabell 6 dapat dillilhat bahwa nillail pelrselntasel kelsalahan pelramalan Elthelrelum 

delngan meltodel ARI lMA melnggunakan MAPEl yailtu selbelsar 45% Artilnya modell ARI lMA 

(1,1,0) melmillilkil kelmampuan modell pelramalan yang layak karelna melmillilkil hasill MAPEl 

dilantara 20% – 50% yailtu 44,8%  yang melnunjukkan bahwa akurasil pelramalan selbelsar 55,2%. 

Pembahasan 

Belrdasarkan hasill pelngolahan data yang tellah dillakukan delngan melnggunakan meltodel ARI lMA 

untuk melramalkan nillail Elthelrelum dapat dilkeltahuil bahwa daril *Prob Chil-Squarel tildak 

silgnilfilkan yang artilnya pelnelliltilan ilnil hanya akan dillanjutkan delngan ARIlMA. Delngan 

pelmillilhan modell telrbailk daril ARIlMA adalah ARIlMA (1,1,0) yang melrupakan modell telrbailk 

yang dapat melramalkan Elthelrelum untuk 30 pelrilodel keldelpan. ARIlMA (1,1,0) mampu 

melramalkan Elthelrelum delngan cukup akurat karelna melmillilkil hasill MAPEl selbelsar 44,8% yang 

artilnya akurasil daril pelramalan melnggunakan modell ilnil selbelsar 55,2%.  

Hal ilnil melmbuktilkan bahwa pelramalan nillail Elthelrelum melnggunakan data harilan delngan 

meltodel ARI lMA telpat untuk dillakukan. Namun pelramalan Elthelrelum tildak dapat dillakukan 

untuk jangka yang panjang, karelna selmakiln banyak pelrilodel pelramalan keldelpannya maka nillail 

standard elrror nya akan selmakiln tilnggil. Hal ilnil melnunjukkan bahwa selmakiln banyak pelrilode l 

yang ilngiln dilramalkan maka akurasil daril pelramalan nillail Elthelrelum akan selmakiln melnurun. 

Hasill pelnelliltilan ilnil seljalan delngan hasill pelnelliltilan Gunawan & Astilka yang juga melnggunakan 

data harilan dalam melramalkan IlHSG melnyatakan bahwa ARIlMA (2,1,2) telpat dilgunakan 

karelna melmpunyail tilngkat kelakuratan pelramalan selbelsar 83,33% namun meltodel ARIlMA ilnil 

hanya cocok untuk dilgunakan dalam melramalkan dalam jangka waktu pelndelk tildak untuk 

jangka panjang. Hasill pelnelliltilan juga seljalan delngan pelnelliltilan Alahmaril yang melnyilmpulkan 

bahwa modell ARI lMA melngunggulil modell lailn dalam hal MAEl, MSEl, dan RMSEl dalam 

melmpreldilksil harga Biltcoiln, XRP, dan Elthelrelum. 

Modell ARI lMA melnunjukkan arah posiltilf untuk melramalkan harga dalam jangka pelndelk. 

Namun pelnelliltilan ilnil tildak seljalan delngan pelnelliltilan yang melnyilmpulkan bahwa meltode l 

Doublel Elxponelntilal Smoothilng lelbilh bailk darilpada meltodel ARIlMA dalam melramalkan harga 

saham tilga pelrusahaan belrdasarkan nillail ElPS telrtilnggil daril saham-saham yang telrgabung 

dalam LQ45 karelna melmillilkil nillail MAPEl yang lelbilh kelcill. 

Hasill pelnelliltilan ilnil dapat melmpelrkuat pelnelliltilan selbellumnya yang melnyatakan ARIlMA dapat 

melramalkan harga saham maupun cryptocurrelncy delngan akurat dalam jangka pelndelk namun 

juga dapat dilgunakan untuk pelnelliltilan sellanjutnya yang melmbandilngkan meltodel pelramalan 

selhilngga akan dilpelrolelh meltodel yang telpat untuk seltilap jelnils data dan relntang waktu yang 

dilgunakan.  

Pelnggunaan ARIlMA selbagail salah satu meltodel pelramalan tellah telrbuktil selbagail pillilhan yang 

bailk dan telpat untuk pelramalan dalam jangka pelndelk, selhilngga pelnggunaan meltodel ARIlMA 

ilnil dapat dilkatakan telrmasuk kel dalam  analilsils ilnvelstasil yailtu analilsils telknilkal. Analilsils 

telknilkal selndilril melrupakan analilsils ilnvelstasil yang banyak dilgunakan olelh ilnvelstor yang 

mellakukan ilnvelstasil dalam jangka pelndelk karelna praktils untuk melmpreldilksil pelrgelrakan 

Elthelrelum belrdasarkan data hilstorils. Seldangkan untuk ilnvelstasil dalam jangka panjang akan 

lelbilh telpat apabilla melnggunakan analilsils trelnd yang melnganalilsa banyak grafilk daril awal 

sampail akhilr selhilngga akan dildapatkan analilsils yang lelbilh komprelhelnsilf. Olelh karelna iltu, 

pelnelliltilan ilnil akan belrmanfaat bagil ilnvelstor maupun masyarakat yang ilngiln mellakukan 

ilnvelstasil dil cryptocurrelncy karelna dapat melmbantu dalam melngambill kelputusan ilnvelstasil. 
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KESIMPULAN 

Hasill pelnelliltilan melnunjukkan bahwa modell ARIlMA telrbailk untuk melmpreldilksil nillai l 

Elthelrelum yailtu ARIlMA (1,1,0). ARI lMA (1,1,0) dapat melmpreldilksil nillail Elthelrelum delngan 

cukup bailk karelna nillail hasill pelramalan seldilkilt belrbelda delngan nillail aktualnya. Hal ilnil juga 

dilbuktilkan delngan hasill ujil akurasil melnggunakan MAPEl yang melmillilkil hasill selbelsar 44,8% 

yang artilnya akurasil daril pelramalan selbelsar 55,2%. 

Daril hasill yang ada bagil ilnvelstor, ilnvelstasil dil cryptocurrelncy melnunjukkan potelnsil sangat 

bagus dilmasa delpan. Olelh karelna iltu, analilsils telknilkal sangat dilpelrlukan dan dilsarankan bagil 

ilnvelstor agar tildak salah dalam melngambill kelputusan ilnvelstasil.  
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